
TCMB, zorunlu karşılıklara ödenen faizin hesaplamasında değişikliğe giderek politika
faizi yerine ağırlıklı ortalama fonlama faizini esas aldı. Bu adımın bankalar için
olumlu, mevduat maliyetlerini düşürücü ve Türk lirasını destekleyici etkiler
yaratması bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, ABD'deki temaslarında Dünya Bankası,
Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası gibi kuruluşlardan 3 yılda toplam 41 milyar
dolarlık uzun vadeli ve düşük maliyetli proje finansmanı sağlamayı hedeflediklerini,
bu kaynağın yeşil ve dijital dönüşüm, afet dayanıklılığı, altyapı ve kapsayıcı büyüme
projelerinde kullanılacağını açıkladı.

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Türkiye'nin uzun vadeli kredi
notunu "BB-" seviyesinde korurken, not görünümünü de "durağan" olarak teyit etti.
S&P, bu kararında Türkiye'nin yüksek enflasyonu düşürme ve dolarizasyonu azaltma
politikalarının sürdürülmesini etkili bulduğunu belirtti. Ancak döviz kuru oynaklığı,
rezervlerdeki azalma, iç siyasi gelişmeler ve ihracatta beklenen yavaşlama nedeniyle
büyüme tahmininin risk altında olduğunu vurguladı. Not artırımı için ise
enflasyonun tek haneye yaklaşması ve TL'ye güvenin artması gerektiği ifade edildi.

IMF Avrupa Departmanı Direktörü Alfred Kammer, Türkiye ekonomisinin 2024 yılı
büyüme tahmininin geçen yılın ikinci yarısındaki güçlü ivmenin etkisiyle yukarı yönlü
revize edildiğini açıkladı. Ancak Kammer, enflasyonla mücadelede ilerleme
kaydedilse de dezenflasyon sürecinin hızlanması gerektiğini vurguladı. Bunun için
özellikle daha sıkı bir maliye politikasının uygulanması gerektiğini belirtti. IMF,
Türkiye ekonomisinin 2025’te %2,7 büyümesini, 2026’da ise para politikasındaki
iyileşmeler sayesinde büyümenin %3,2'ye hızlanmasını bekliyor.

TCMB, piyasa gelişmeleri ve artan riskler nedeniyle enflasyon beklentilerinin
bozulduğunu, bu yüzden para politikasında daha sıkı bir duruş benimsediğini
açıkladı. Ayrıca, Nisan ayı verileri ve zirai don kaynaklı fiyat artışları enflasyon
üzerinde ek risk oluşturuyor.

MASAK, Türkiye'nin kara para ağına sürüklendiği iddialarını reddederek, kara
parayla mücadelenin adli ve kolluk birimleriyle sıkı iş birliği içinde sürdüğünü ve POS
cihazları gibi alanlarda sıkı denetimler yapıldığını açıkladı. 2024-2025 döneminde
yapılan denetimlerde mevzuat ihlalleri nedeniyle toplam 1,3 milyar TL idari para
cezası kesildiği belirtildi.

S&P Türkiye Uzun Vadeli Kredi Notunu Sabit Tuttu
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Son Günlük F. %

XUTUM 11302,63 -0,11%

XU100 9432,55 -0,61%

XU030 10280,10 -0,82%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 11,66 -0,31%

35,44 -0,03%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

19250,73 0,19%

5473,68 -0,20%

40093,40 1,23%

22236,41 0,78%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 38,42                          0,20%

EURTRY 43,75                          0,15%

EURUSD 1,14                            -0,13%

DOLAR ENDEKSİ 99,57 0,11%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.278,54                      -2,24%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 32,94                          -1,92%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.050,13                      -1,90%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 40,69                          -1,61%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 45,56                          -0,60%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,19                          3,09%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 28,52                          4,42%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,79                            -0,32%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,28                            -1,02%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,48                            1,06%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 24.84 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

AKBNK 5.500.971.974 -3,74

THYAO 5.201.939.594 -1,17

EREGL 4.963.262.832 3,01

YKBNK 4.355.326.293 -3,21

ASELS 4.192.842.836 0,59

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

SASA 267.196.600          AKBNK 264.594.000-                      EREGL                              8,10 AKBNK                              -18,45

EREGL 217.988.600          TKFEN 165.469.000-                      BIMAS                              3,91 TCELL                              -11,64

ASELS 204.823.200          ENKAI 148.646.400-                      TAVHL                              3,81 THYAO                              -9,09

BIMAS 145.413.400          TCELL 117.241.600-                      ASELS                              3,35 ENKAI                              -9,01

DSTKF 107.064.400          PGSUS 98.567.790-                        BRYAT                              2,85 YKBNK                              -8,81

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

28.04.2025

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

CANTE 1.72 1.66 1.78 - 1.84

ISFIN 13.50 13.03 13.97 - 14.45

BFREN 682.50 658.50 706.50 - 730.50

EREGL 22.62 21.82 23.42 - 24.20

AHGAZ 21.98 21.21 22.74 - 23.52

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy

12 Aylık Model Portföy

Açıklama
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul 100 geçen haftanın son işlem gününü 83,4 milyar TL’lik hacimle

9432,55 seviyesinden negatif kapattı. Teknik olarak %61,8’lik fibonacci dilimini aşağı

yönlü geçen endekste bugün de aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda

9380 ve 9280 önemli destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde

ise 20 günlük üstel hareketli ortalamanın bulunduğu 9480 ve 9570 önemli direnç

seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler : 9480 / 9570 / 9640

Destekler : 9380 / 9280 / 9170

MANAS: Şirketimiz yurt içinde Savunma Sanayinde faaliyet gösteren bir müşterisinden 397.100,4 ABD Doları tutarında bir sipariş almış olup, söz konusu siparişin Ekim 2025

tarihinde teslimi planlanmaktadır.

PINSU: Rekabet Kurumu'nun Şirketimizin de arasında bulunduğu teşebbüsler hakkında bilgi değişimi yoluyla 4054 sayılı Kanun'un ihlal edilip edilmediğinin tespitine yönelik

devam eden soruşturması sonucunda Rekabet Kurulu tarafından Şirketimiz hakkında 4045 Sayılı Kanun uyarınca 4.877.401,33-TL idari para cezası verilmesine karar verildiği

tarafımıza 13183850-110.03.07-113152 sayılı yazı ile tebliğ edilmiştir. Gerekçeli kararın tarafımıza tebliğinden sonra kullanabileceğimiz tüm yasal haklarımız saklı olmak üzere

bilgilerinize arz ederiz

CEMTS: 11.02.2025 tarihli KAP açıklamamız ile bildirilen Kars ili Tekneli köyünde yer alan 32 MWe kapasiteli Arazi Güneş Enerjisi Santrali (GES) yatırım projemizin tamamlanarak

enerji üretimine başlaması sonrası T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı'na yapmış olduğumuz 572521 ve 572591 nolu Yatırım Teşvik Belgesi kapatma başvurularımız tamamlama

vizesi alınarak kapatılmıştır.

LINK: 25.04.2025 tarihinde şirketimiz, yazılım geliştirme süreçlerinin uluslararası geçerliliğe sahip standartlara uygunluğunu belgeleyen ISO/IEC 15504 (SPICE) belgesini almaya

hak kazanmıştır. SPICE belgesi, firmamızın yazılım süreçlerinin kontrollü, tekrarlanabilir, ölçülebilir ve sürekli iyileştirilebilir bir yapıda olduğunu göstermektedir. Bu belge ile

birlikte;

Yazılım geliştirme süreçlerimizin kurumsal olgunluk düzeyi uluslararası standartlarla tescillenmiş,

Yüksek güvenlik ve kalite gerektiren sektörlerde (savunma sanayi, otomotiv, finans vb.) çözüm sağlayıcı olarak konumumuz güçlenmiş,

Büyük ölçekli kamu ve özel sektör projelerinde rekabet avantajımız artmış,

Teknolojik altyapımızın stratejik projelere uygunluğu belgelenmiş,

İnovasyon, sürdürülebilirlik ve dijital dönüşüm hedeflerimiz için sağlam bir temel oluşturulmuştur.

Bu gelişme, yalnızca mevcut müşterilerimize sunduğumuz hizmetlerin kalitesini artırmakla kalmayıp, uluslararası pazarda iş birliği ve ihracat fırsatlarımızı da genişletme yolunda

önemli bir kilometre taşıdır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Endeks kontratı geçen hafta Cuma gününü 10387,12 seviyesinden negatif kapattı.

Teknik olarak bugün de aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10190 ve

10080 önemli destek seviyeleri olarak izlenebilir. Tepki alımlarında 20 günlük üstel

hareketli ortalamanın bulunduğu 10530 ve 10630 önemli direnç seviyeleri olarak

takip edilebilir.

Dirençler: 10530 / 10630 / 10750

Destekler: 10190 / 10080 / 10000
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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